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EXSELEPLNARS DESANERSTS | WELDCHNSIRTANE

Le Point

‘Dauvres Grecs” tichent depuis 15ans »
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Diagnostic.
Pour le banquier
Jean-Marc Forneri,

I’Europe peut s’en
sortir... a quatre.

Le Point: L'accord du 27 octobre
sur la Gréce met-il fina la crise de
Peuro?

Jean-Marc Forneri:Non, cette crise
n'est pas une crise monétaire ou
financiére. Il s’agit d'une crise
éminemment politique et elle
n'est pasfinie: que donnera le ré-
férendum grec annoncé par
Papandréou?L’Europeestentrain
depayerleprixdequinze ansd’en-
dettement massif et de perte de
compétitivité faceaux paysémer-
gents. Dans le domaine salarial,
mais aussi en matiere de recher-
che et développement.
Comment en est-on arrivé la?

On a refusé de voir que le monde
avait changé depuis la guerre de
I'opium.LaChineestaujourd’hui
unegrandenation capitaliste, mais
les Européenscontinuent a croire
que 'Europe vit isolée dans son
petit cocon. La crise de I'euro est
avant tout I'expression de l'inca-
pacité de 'Europe a s'adapter au
nouvel environnement mondial.
Tous les Européens sont-ils dans
le mémesac?

Jedistingueraisles paysquiont un
Etat fort, capable de faire les réfor-
mes, et les autres. En Italie, I'Etat
est incapable de se réformer, de se
moderniser. C'est la méme chose
en Grece. Touslessoirs, lesjournaux
téléviséstententdenous faire pleu-
rersurlesort de ces pauvres Grecs.
Mais il ne faut pas oublier que de-
puis quinze ans tous les Grecs, de
I'ouvrier a 'homme politique en
passant parl’armateur, ont institué
la fraude en systeme de fonction-
nement. Fraude fiscale, bien siir,
mais aussi aux subventions euro-
péenneset méme aux statistiques.

Aujourd’hui, la féte est finie.
La France est-elle en mesure de

donnerdeslegons?

LaFrance est un paradoxe. LEtaty
esttrésfort, trésorganisé. Maisaussi
relativement impuissant. Nous
sommesincapablesde prendredes
décisions difficiles. Pour deux rai-
sons. Lune tient au poids des cor-
poratismes, qui reste tres fort.
Lautre, il faut bien le reconnaitre,
parcequejusqu’icinousavonsbien
vécu. Nous sommes méme passés
a travers la crise de 2008. Nous
navonspaseudechoc, unecristal-
lisation, qui aurait permis de
conduire de vraies réformes.
Comment PEurope peut-elle s’en
sortir? Parle fédéralisme?

A 27, ce n'est pas possible. A 17,
non plus. On pourrait envisager
la solution d’une petite Europe
a4,incluantl’Allemagne,laFrance,
I'Ttalieet "Espagne, avecdesregles
budgétaires et fiscales communes.
Et dans leur sillage, bien siir, les
Pays-Bas, la Belgique, le
Luxembourg.

La Gréce sauvée peut-elle rester
dans l'euro?

Ecouté. L'inspecteur
des Finances Jean-
Marc Forneri, prési-
dent de Bucéphale
Finance, fait partie des
«visiteurs du soir »

de 'Elysée.

« En France,
nous sommes
incapables de
prendre des
décisions diffi-
ciles. A cause
tlu poids des
corporatismes.
Et parce que
jusqu’ici nous
avons bien
vécu. »
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Si la Grece prend les mesures fis-
calesetderigueurindispensables,
elle pourraresterdansl’euro. Pour
autant qu'elle en décide ainsi lors
du référendum a venir. Mais
aujourd’hui elle n'est pas sauvée.
Jusqu’a présent, les plans de ri-
gueur adoptés ne servent a rien
dans la mesure ol la Gréce est in-
capable de recouvrer I'imp6t.
Enfaisant passerle Fonds
européen de stabilité financiére
(FESF) de 440 21000 milliards
d’euros, sans apporter1centime,
n’a-t-on pas créé des
«subprimes» européennes?

A mon avis, la limite du systéme,
c’estlaconfiance que luiferontles
préteurs. Ce n'est pas parce quele
FESF sera prét a garantir 1o, 200u
30%delacréance quelespréteurs
voudrontrevenir. LEuropeestdans
la situation d’un couple qui veut
emprunter pouracheterunappar-
tement et qui doit montrer ses fi-
chesde paie. Il lui faut apporterla
preuve de sa capacité a réduire le
train de vie de ses Etats, 3 maitri-
serlecotitdutravail, afortifierson
systeme bancaire.

Aprés 'abandon de 50 % des
créances privées surla Gréece,
I’Etat ne devra-t-il pas
recapitaliser les banques?
Techniquement, lesbanquesfran-
caisesn’ont pasbesoind'étrereca-
pitalisées. Mais, notamment pour
rassurer nos partenaires améri-
cains, je pense qu'il faut renforcer
leurs fonds propres d’'une dizaine
demilliardsde dollars. Cet argent
peutétre prisen distribuant moins
de dividendes ou grace a des ces-
sionsd’actifs. De toute fagon, I'Etat,
en France, n'a pas les moyens de ;
les recapitaliser. i
L’idée de taxerlestransactions
financiéres pouralimenterle
budget des Etats est-elle une
bonne solution? !
C’est une fausse bonne idée. :
N’oublions pasquerien nest plus
simpleadélocaliserque lafinancem :
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